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DHL Welt-Handelsbarometer 
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Quelle: Deutsche Post DHL 



Bruttoinlandsprodukt Deutschland 
(Jahresveränderung) 
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Anlegerstimmung 
2000 - 2019 

Seite 5 

Quelle: State Street 
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Bargeld und Aktien der Deutschen (Mrd. EUR) 
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Deutscher Aktienindex DAX 
2019 
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Umfrage: 
Angenommen, Sie hätten 100.000 Euro zum Anlegen zur Verfügung.  

Wie würden Sie investieren? 

Quelle: Flossbach von Storch Research Institute & GfK 2018 
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Umfrage: 
Angenommen, Sie hätten 10.000 Euro zum Anlegen zur Verfügung.  

Wie würden Sie investieren, wenn Sie 10 Jahre nicht an Ihr Geld kämen? 

Quelle: Flossbach von Storch Research Institute & GfK 2018 
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Umfrage: 
Was verbinden Sie mit dem Begriff Aktie? 

Quelle: Flossbach von Storch Research Institute & GfK 2018 



Wertentwicklung Aktien, Anleihen, Immobilien & Gold in den USA  
1890 - 2017 
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Leitzinssatz Eurozone 
1999 - 2019 
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Inflationsentwicklung Deutschland 
1999 - 2019 
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Zinsentwicklung Staatsanleihen Deutschland 
1999 - 2019 
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Zinssatz Festgeld 3 Monate Laufzeit 
2003 - 2019 
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Hypothekarzins (Kreditlaufzeit: 10 Jahre) 
1999 - 2019 
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Immobilienpreise haben sich weiter stark verteuert 
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Kaufpreise stärker gestiegen als Mieten 
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Bruttomietrendite Eigentumswohnungen 
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UBS Immobilienblasenindex 
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Blase (>1,5) 

überbewertet (0,5 bis 1,5) 

angemessen bewertet (-0,5 bis 0,5) 

unterbewertet(-1,5 bis -0,5) 

Quelle: UBS Global Real Estate Bubble Index, September 2019 



Goldpreis EUR/Unze & Geldmenge Euroraum 
1.1.1972 – 8.1.2020 
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Die Wunschvorstellung bei der Geldanlage: 
hohe Rendite aber ohne Kursschwankungen 
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Die Realität: hohe Rendite aber mit hohen Kursschwankungen 
Deutscher Aktienindex DAX, 1980 - 2019 
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Gründung: 
1916 

Gründung: 
1876 

Gründung: 
1882 

Gründung: 
1847 



Deutscher Aktienindex DAX 
mit und ohne Dividenden 

1999 - 2019 
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Aktien sind momentan normal bewertet (1976 – 2019) 
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Wirtschaftswachstum Deutschland 

Seite 28 

3,2%

1,8%

0,0%

-0,7%

0,7% 0,9%

3,9%

3,4%

0,8%

-5,6%

3,9%
3,7%

0,7% 0,6%

2,2%

1,5%

1,9%
2,6%

1,5%

0,6% 0,4%
0,9%

-6%

-5%

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

Prognose 
OECD



Aktuelle Renditen verschiedener Anlageklassen 
Stand: 31.12.2019 
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Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit! 
 

Falls Sie Fragen oder Anregungen haben: 
benjamin.knoepfler@t-online.de 



Wichtige Hinweise: Alle in dieser Publikation vorgestellten Wertpapiere oder Anlagestrategien sind nicht als Anlageempfehlung oder Anlageberatung zu 
verstehen, sondern dienen lediglich zur Illustration meiner Investmentphilosophie. Die verwendeten Parameter und Inhalte reichen möglicherweise nicht aus 
um eine Anlageentscheidung treffen zu können. Zudem wird keine Garantie für die Richtigkeit der publizierten Daten übernommen und auch keine Gewähr 
dafür, dass gemachte Prognosen erzielt werden. Historische Ergebnisse sind kein ausreichender Hinweis auf zukünftige Ergebnisse und sollten deshalb nicht 
als Grund zum Treffen von Anlageentscheidungen verwendet werden. Sie müssen sich Ihr eigenes Urteil hinsichtlich der Eignung der erwähnten Wertpapiere 
oder Anlagestrategien für Ihre Investitionsentscheidung (sei es Kaufen, Halten oder Verkaufen) bilden und sollten zuvor die Beratung eines von der 
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassenen Finanzdienstleisters in Anspruch nehmen. Ich betreibe keine Anlageberatung. 
Wertpapiergeschäfte sind generell mit Risiken verbunden, die bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Vermögens führen können. Das Risiko bei einer 
Kapitalanlage kann nicht auf Basis einer Kursentwicklung berechnet werden. Dieses leitet sich vielmehr von der fundamentalen Entwicklung des 
Unternehmens, das ein Wertpapier emittiert hat, sowie vom Anlagehorizont eines Anlegers, ab. Dieses Risiko lässt sich nicht durch eine einzige Kennzahl 
ausdrücken. Um das Risiko von Wertpapieren einschätzen zu können, ist also eine fundamentale Unternehmensanalyse erforderlich. Weitere Risiken können 
u.a. sein: Änderung der Gesetzgebung, Emittentenausfallrisiko, Zinsänderungsrisiko, Wechselkursrisiko. Für einen möglichen Verlust, den ein Anleger erleidet, 
weil er seine Anlageentscheidung auf diese Veröffentlichung gestützt hat, hafte ich nicht. Erwähnte Wertpapiere können sich auch im Besitz des Autors dieser 
Publikation befinden. Die in dieser Publikation zum Ausdruck gebrachten Meinungen können sich ohne vorherige Ankündigung ändern. Benjamin Knöpfler, 
Eriskirch, 10.1.2020. 


